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MORNING MEETING NOTES 

R E S E A R C H 

TLKM Bursa NYSE  

CHART IHSG MARKET SUMMARY 

Kurs 8.10 am 

Rp/USD 16.440 

Yen/USD 149.87 

USD/Euro 1.062 

baru oleh Presiden AS Donald Trump terhadap Kanada, Meksiko dan China. 
China dan Kanada melakukan pembalasan sementara Presiden Meksiko Claudia 
Sheinbaum berjanji untuk menanggapi hal yang sama, tanpa memberikan perinci-
an. Tarif berpeluang menyebabkan harga yang lebih tinggi dan karenanya penge-
luaran yang lebih rendah. Saham Citigroup dan JPMorgan Chase & Co turun 
masing-masing 6,2% dan mendekati 4%, menyebabkan indeks bank-bank besar 
turun. Saham produsen mobil Ford dan General Motors masing-masing turun 
2,9% dan 4,6%. Indeks Russell 2000 yang berfokus pada pasar domestik turun. 
Indeks volatilitas pasar CBOE naik 3,20% ke level tertinggi sejak 20 Desember.  
  
Dari kawasan regional pagi ini Indeks Nikkei dibuka tipis naik 0,05% ditengah 
perang dagang yang semakin intensif antara AS dan mitra dagang utamanya 
membebani pasar keuangan. Di Jepang, data mengungkapkan bahwa pertum-
buhan sektor jasa mencapai titik tertinggi dalam enam bulan pada bulan Februari, 
didorong oleh permintaan yang lebih kuat.  
  
Untuk perdagangan di bursa domestik diperkirakan bergerak bervariasi. IHSG 
diperkirakan akan bergerak dalam range 6318/6256 - 6486/6591. Cermati :  

IHSG di perdagangan kemarin ditutup turun 139.26 poin atau melemah –2,14% 
setelah bergerak melemah disepanjang perdagangan dalam range 6.361,40-
6.528,97. Sebanyak 119 saham ditutup menguat, 502 saham ditutup melemah, 
334 saham stagnan. Secara sektoral, seluruh sektor ditutup melemah dengan 
pelemahan terbesar pada sektor IDXBasic dan IDXEnergy masing-masing –
4,84% dan –4,65%. IHSG turun, sementara nilai tukar rupiah terhadap dolar 
Amerika Serikat (AS) mengalami apresiasi. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 
menyampaikan kalangan perbankan optimis terhadap kinerja yang akan tetap 
baik ke depan meskipun dihadapkan pada situasi atau tren penurunan harga 
saham perbankan yang terjadi belakangan ini. BEI dan OJK resmi menunda short 
selling setelah pelemahan IHSG pekan lalu. Selain menunda short selling, dalam 
pertemuan BEI, OJK dan beberapa direktur emiten tercatat menghasilkan 
rencana buyback saham tanpa RUPS dengan tetap memperhatikan dan memper-
timbangkan situasi dan kondisi yang terjadi. Investor asing tercatat melakukan 
aksi beli sebesar Rp 308 miliar dengan saham-saham paling banyak dibeli yakni 
BBRI, BBCA, BMRI, BBNI dan ASII. Sementara saham-saham yang paling ban-
yak dijual yakni PTRO, MDKA, BREN, INKP dan BRIS.  
  
Indeks saham di bursa Wall Street diperdagangan tadi malam ditutup melemah. 
Indeks Dow ditutup melemah –1,55%, indeks Nasdaq ditutup melemah –0,35% 
dan indeks S&P ditutup melemah –1,22%. Pergerakan Wall Street melemah 
karena meningkatnya ketegangan perdagangan menyusul pemberlakuan tarif 

MARKET COMMENTARY 

Indeks 4-Mar + / - %

 IHSG  6,380.40 -139.26 -2.14

 Nilai (Rp Mil) 13,847.03 -1,956.91 -12.38

 Volume (ribu lot) 216,431.78 2,433.85 1.14

Foreign Net Buy (Sell) 308.6          %Transc. 5.03%

Sectoral 4-Mar + / - %

IDXENERGY 2,689.27 30.98 1.17

IDXBASIC 1,251.87 15.09 1.22

IDXINDUST 1,035.57 17.10 1.68

IDXNONCYC 729.49 16.25 2.28

IDXCYCLIC 834.91 13.57 1.65

IDXHEALTH 1,456.50 15.18 1.05

IDXFINANCE 1,392.58 -3.97 -0.28

IDXPROPERT 756.84 1.93 0.26

IDXTECHNO 3,997.82 116.96 3.01

IDXINFRA 1,300.72 9.37 0.59

IDXTRANS 1,300.72 7.61 0.59

LQ45 826.65 1.51 0.18

 

US$ +/- Rp 

14.71 0.20 6.046 

Asian Indeks TodayPrevious 08.00 am +/- %

Nikkei 37,331.18 37,349.34 18.16 0.05%

Strait Times 3,890.76 3,899.90 9.14 0.23%

Shanghai 3,324.21 3,320.99 -3.22 -0.10%

Indeks Global Previous 4-Mar +/- %

Dow Jones 43,191.24 42,520.99 -670.25 -1.55

Nasdaq 18,350.19 18,285.16 -65.03 -0.35

S & P 5,849.72 5,778.15 -71.57 -1.22

EIDO
4-Mar +/- %

16.46 -0.20 -1.20%

Commodity Previous 5-Mar +/- %

Crude Oil 68.25 67.83 -0.42 -0.62%

CPO 4,483 4,379 -104 -2.32%

Coal (Daily) 101.40 101.50 0.10 0.10%

Nickel 15,607 15,775 169 1.08%

Gold 2,917 2,914 -3 -0.11%

Timah 31,364 31,809 445.50 1.42%

Reksadana NAB 31 hari 1 Thn

 Prima 1,672.52 -1.95 -5.57

 Dana Pasti 5,431.84 0.19 1.91

 Dana Premier 3,722.64 0.27 4.09



 

 

BERITA EMITEN                                                                         

REKOMENDASI 

ICBP: 
Support: 10400, 10100 
Resist: 10600, 11000 
CL: 9900 

BBNI: 
Support: 4150, 4050 
Resist: 4400, 4600 
CL: 3920 

AMRT: 
Support: 2330, 2280 
Resist: 2500, 2610 
CL: 2200 

BBCA: 
Support: 8600, 8400 
Resist: 9000, 9525 
CL: 8250 

ASII: 
Support: 4600, 4520 
Resist: 4700, 4840 
CL: 4450 

ADHI: Mencatat laba bersih Rp152,49 miliar. Melesat 
17,98 persen dari periode sama tahun sebelumnya 
sebesar Rp214,01 miliar. Pendapatan usaha sebanyak 
Rp13,35 triliun, drop 33,48 persen dari periode sama 
tahun sebelumnya Rp20,07 triliun. Beban pokok penda-
patan Rp11,72 triliun, mengalami penyusutan dari peri-
ode sama 2023 senilai Rp17,75 triliun. Laba kotor tera-
kumulasi Rp1,62 triliun, turun signifikan dari Rp2,32 tri-
liun.   
 
AADI: Sepanjang 2024 mengemas laba bersih 
USD1,21 miliar, surplus 6,14% dari periode sama tahun 
sebelumnya hanya USD1,14 miliar. Pendapatan usaha 
USD5,31 miliar, susut 10,15 persen dari periode sama 
tahun sebelumnya USD5,91 miliar. Beban pokok pen-
dapatan USD3,85 miliar, berkurang dari edisi sama 
2023 sebesar USD4,18 miliar. Laba kotor terkumpul 
USD1,46 miliar, menciut dari fase sama tahun sebe-
lumnya USD1,72 miliar.  
 
MAPI: Komisi Pemberantasan Korupsi (KPK) telah me-
meriksa general manager (GM) Mitra Adiperkasa 
(MAPI), Irla Mugi Prakoso dalam kapasitas sebagai 
saksi. Irla dimintai keterangan sebagai saksi dalam ka-
sus dugaan tindak pidana korupsi penerimaan gratifi-
kasi dengan terangka pejabat Direktorat Jenderal Pajak 
(Ditjen Pajak) Kementerian Keuangan (Kemenkeu) Mo-
hammad Haniv. Tindakan pemeriksaan oleh KPK itu, 
tidak berdampak material. Kegiatan operasional, dan 
keuangan perseroan tidak terpangaruh dengan adanya 
pemeriksaan tersebut, dan berjalan sebagaimana aktivi-
tas perseroan biasanya.    
 
ADRO: Sepanjang 2024 membukukan laba bersih 
USD1,38 miliar, turun 15,85 persen dari periode sama 
tahun sebelumnya USD1,64 miliar.  Pendapatan usaha 
USD2,07 miliar, berkurang 2,81 persen dari periode 
sama tahun sebelumnya USD2,13 miliar. Beban pokok 
pendapatan USD1,2 miliar, susut dari fase sama akhir 
2023 senilai USD1,26 miliar. Laba kotor terkumpul 
USD873,99 juta, menanjak tipis dari posisi sama tahun 
sebelumnya USD867,68 juta.   
 
EXCL: Mengusulkan kepada Rapat Umum Pemegang 
Saham (RUPS) untuk membagikan dividen Rp 1,12 tri-
liun dari laba bersih tahun buku 2024. Nantinya setiap 
pemegang saham EXCL akan memperoleh dividen Rp 
85,7 per saham, lebih besar dari tahun lalu sebesar Rp 
48,6. EXCL juga mengusulkan Rp 100 juta dari laba 
bersih akan dialokasikan sebagai cadangan umum. La-
lu, sekitar Rp 698,91 miliar dibukukan sebagai saldo 
laba ditahan.    
 
JSMR: Membukukan pendapatan sebesar Rp 28,70 
triliun, meningkat 34,64% secara tahunan dari Rp 21,31 
triliun pada tahun sebelumnya. Pendapatan tersebut 
didominasi oleh segmen tol sebesar Rp 17,18 triliun, 
disusul pendapatan konstruksi Rp 9,97 triliun, dan pen-
dapatan usaha lainnya Rp 1,54 triliun. Namun, laba ber-
sih JSMR mengalami penurunan 33,24% yoy menjadi 
Rp 4,53 miliar, dari sebelumnya Rp 6,79 miliar pada 

tahun 2023, penurunan karena tidak adanya keun-
tungan dari nilai wajar investasi di Jalan Tol Transjawa 
yang pada tahun sebelumnya mencapai Rp 4 triliun.  
 
BRAM: Mengumumkan kepada seluruh pemegang sa-
ham, pelanggan, mitra bisnis dan pemangku kepent-
ingan lainnya bahwa pada Selasa (4/3) telah terjadi 
banjir di area pabrik perusahaan yang berlokasi di Ka-
bupaten Bogor. Akibat dari kejadian banjir ini, seluruh 
kegiatan produksi perusahaan terpaksa dihentikan se-
mentara.   
 
PTRO: Menerbitkan Obligasi Berkelanjutan I Tahap II 
Tahun 2025 dengan jumlah pokok sebesar Rp 1 triliun. 
PTRO juga menawarkan Sukuk Ijarah Berkelanjutan I 
Tahap II Tahun 2025 dengan total dana sebesar Rp 500 
miliar. Merujuk prospektus, obligasi PTRO terdiri dari 
tiga seri, yakni Obligasi Seri A, Seri B dan Seri C.  Jad-
wal penawaran obligasi dan sukuk, yakni tanggal pena-
waran pada 13-17 Maret 2025, tanggal efektif pada 6 
Desember 2024, tanggal distribusi pada 21 Maret 2025 
dan pencatatan pada 24 Maret 2025.  
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ANALISA	DAN	LAPORAN	INI	DITULIS,	DIPRODUKSI	DAN	DIDISTRIBUSIKAN	OLEH	PT	EQUITY	SEKURITAS	INDONESIA		

RESEARCH		DEPARTMENT.	SEMUA	INFORMASI	DIDAPAT	DARI	DATA-DATA	YANG	TERSEDIA	UNTUK	PUBLIK	DAN	DARI		

BERBAGAI	SUMBER.	PT	EQUITY	SEKURITAS	INDONESIA	RESEARCH	DEPARTMENT	TIDAK	BERTANGGUNG	JAWAB	ATAS	

KELENGKAPAN	DATA-DATA	DARI		INFORMASI	TERSEBUT.	INFORMASI	ATAU	OPINI	YANG	TERMUAT	DISINI	BUKAN			

MERUPAKAN	SARAN		UNTUK		MENJUAL	ATAU	MEMBELI	EFEK	YANG	BERSANGKUTAN	

 

 

ANALYSIS	AND	REPORTS	OF	THIS	WRITTEN,	PRODUCED	AND	DISTRIBUTED	BY	PT	EQUITY	SEKURITAS	INDONESIA	RESEARCH		

DEPARTMENT.	ALL	CONTENTS	ARE	BASED	ON		INFORMATION	OBTAINED	FROM	THE	DATAS	AVAILABLE	FOR	THE	PUBLIC	AND		

VARIOUS	SOURCES	BELIEVED	TO	BE	RELIABLE	BUT	PT	EQUITY	SEKURITAS	INDONESIA	RESEARCH	DEPARTMENT	MAKES	NO		

REPRESENTATION	AND	ACCEPTS	NO	RESPONSBILITY	OR	LIABILITY	AS	TO	ITS	COMPLETENESS	OR	ACCURACY.	OPINION	OR		

INFORMATION	IS	NEITHER	AN	OFFER	NOR	THE	SOLICITATION	OF	AN	OFFER	TO	SELL	OR	PURCHASE	ANY	INVESTMENT.	
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DISCLAIMER 
 
 
 
 

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report 
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed 
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to 

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products. 
 

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive infor-
mation. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless other-
wise stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or repre-

sentations of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any 
damages of any kind relating to such data. 
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