[MORNING MEETING NOTES |
RESEARCH

Wednesday, 29 Januéry 2020

CHART IHSG MARKET SUMMARY
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MARKET COMMENTARY

IHSG di perdagangan kemarin di tutup turun 22,02 poin atau melemah -0.36% setelah ber-  penyebaran virus corona termasuk pembatasan perjalanan ke Tiongkok. Saham Apple tadi
gerak melemah di sepanjang sesi perdagangan. Sebanyak 233 saham di tutup turun, 175 malam naik 2,83% dan memimpin penguatan indeks setelah sebelumnya sempat terpukul oleh
saham di tutup naik dan 124 saham di tutup stagnan. Secara sektoral, sebanyak 5 sektor di  aksi jual akibat kekhawatiran penyebaran wabah virus corona. Investor akan terus mencermati
tutup melemah dimana pelemahan terbesar di pimpin oleh sektor Industri Dasar di susul oleh kinerja Apple di tengah kekhawatiran gangguan produksi iPhone dikarenakan virus corona
sektor Finance yang di tutup masing - masing - 1,67% dan -0,62%, sementara lima sektor  menyebar di Tiongkok yang merupakan pasar utama Apple. Sektor-sektor yang paling terpukul
lainnya ditutup menguat dan menahan penurunan lebih dalam dari IHSG. Melemahnya IHSG  pada sesi perdagangan sebelumnya mencatatkan kinerja yang positif pada perdagangan tadi
tersebut sejalan dengan pelemahan indeks di bursa Wall Street dan kawasan regional (minus ~ malam, dengan saham sektor teknologi dan finansial mencatatkan kinerja terbaik. Naiknya
bursa Tiongkok dan Hong Kong yang masih libur Imlek) yang juga bergerak melemah. Pele-  saham Apple mengangkat indeks teknologi S&P sebesar 1,87%, sementara saham keuangan
mahan IHSG di sebabkan sentimen negative terkait kekhawatiran pelaku pasar terhadap naik 1,13% dikarenakan naiknya yield US Treasury.

penyebaran wabah virus corona asal Tiongkok yang juga telah menyebar ke sejumlah ne-  Membantu meredam kekhawatiran terhadap dampak virus conona terhadap pertumbuhan
gara. Dan apabila penanganan wabah tersebut berkepanjangan, dikhawatirkan akan berdam-  ekonomi datang dari rilis data ekonomi terbaru AS dimana data menunjukkan pada Januari
pak atau menekan perekonomian Tiongkok dan menurunnya permintaan akan sejumlah 2020, kepercayaan konsumen AS naik dari 128,2 ke 131,5 ke level tertingginya dalam lima
komoditas serta dapat juga berdampak terhadap perekonomian negara-negara yang menjalin - bulan terakhir. Data lainnya yakni Durable Goods Orders MoM (pesanan barang tahan lama)

hubungan ekonomi perdagangan dengan Tiongkok, seperti misalnya Indonesia dan negara-  periode Desember 2019 tercatat naik 2,4% dibanding periode sebelumnya yang tercatat turun
negara ASEAN. Sentimen negative tersebut juga mendorong investor asing melakukan aksi 3,1%.

jual yang di pasar reguler mencapai Rp 880 miliar di mana saham - saham yang paling

banyak di jual yakni BBCA, BBRI, TLKM, BBNI, TOWR dan ASII. Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka menguat 0,40% yang mengikuti rebound
indeks di bursa Wall Street tadi malam. Sementara investor juga masih mengawasi perkemban-

Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam ditutup rebound setelah di sesi gan terakhir terkait dengan penyebaran wabah virus corona. Senada dengan bursa Jepang,

perdagangan sebelumnya mengalami koreksi signifikan. Indeks Dow ditutup menguat 0,66%, bursa dikawasan Asia juga mengalami rebound, kecuali indeks Hang Seng yang mengalami

Indeks Nasdaq menguat 1,43% dan Indeks S&P menguat 1,01%. Menguatnya indeks tadi tekanan masif.

malam dipengaruhi oleh pemyataan kepala Organisasi Kesehatan Dunia (WHO) yang men-

gatakan bahwa dirinya yakin dengan kemampuan Tiongkok untuk membendung wabah virus ~ Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan akan bergerak sideways

corona yang telah menewaskan 106 orang di Tiongkok. Pernyataan tersebut juga mendorong  dengan kecenderungan berpeluang rebound mengikuti penguatan indeks di bursa Wall Street.

kestabilan di pasar finansial global. Di sisi lain, sekretaris layanan kesehatan dan manusia IHSG hari ini di perkirakan akan bergerak dalam range : 6080/6049—6128/6144. Cermati :

AS mengatakan bahwa AS sedang mempertimbangkan langkah-langkah baru untuk melawan WSKT, BSDE, HMSP, INTP, JSMR, LPPF, PTBA, TLKM, UNVR.




BERITA EMITEN

KRAS : Akhirnya meraih kesepakatan dengan 10 kreditur
dalam proses restrukturisasi utang senilai US$ 2 miliar. Aksi
ini dinilai mampu memberikan penhematan hingga US$ 685
juta dalam periode sembilan tahun ke depan. Perseroan juga
melanjutkan spin off pada sejumlah anak usaha. Perseroan
juga menutup atau menghentikan produksi pabrik baja yang
dinilai sudah tidak efisien. Sebagai catatan, sekitar Rp. 10
triliun sebagai utang perseroan berasal dari utang investasi
salah satunya pabrik blast furnace.

Rekomendasi : Netral

IPCC : Memproyeksikan pendapatan dan laba bisa bertumbuh
5% pada tahun ini. Hal tersebut seiring dengan potensi indus-
tri bongkar muat alat berat. Perseroan juga menganggarkan
belanja modal sekitar Rp. 150 miliar - Rp. 250 miliar yang
akan dialokasikan untuk penambahan kapasitas lahan bong-
kar muat kendaraan.

Rekomendasi : Netral

GMFI : Perseroan terus mengkaji rencana pelepasan saham
melalui skema private placement yang sebelumnya direnca-
nakan. Sebelumnya perseroan berencana untuk melepas
sebesar 20 persen sahamnya melalui skema private place-
ment. Namun, harga saham yang terus merosot sejak meng-
gelar IPO yang saat itu pada level Rp400 per saham mem-
buat perseroan memutuskan menunda rencana tersebut.
Dana dari hasil aksi korporasi itu akan digunakan untuk mem-
perkuat struktur modal dan ekuitas. Selain itu, posisi kas
perseroan juga akan meningkat dan dapat digunakan untuk
pendanaan usaha.

Rekomendasi : Netral

BEEF : Perseroan akan melakukan private placement dengan
melepas sebanyak-banyaknya lebih dari 188 juta saham atau
10 persen dari saham yang disetor dan ditempatkan. Dana itu
akan digunakan untuk membangun lini logistik Transjet seki-
tar Rp130 miliar dan membangun 20 hub distribusi sekitar
Rp20 miliar.

Rekomendasi : Netral

ERAA : Perseroan berencana menambah 300 ritel baru pada
tahun ini setelah tahun lalu berhasil menambah sekitar 159
ritel. Ekspansi akan dilakukan pada wilayah kota lapis kedua
dan ketiga. Secara total bersih, perseroan hingga akhir tahun
lalu memiliki sebanyak 1.049 ritel. Angka tersebut setelah
menutup sejumlah toko yang dirasa kurang efisien.
Rekomendasi : Netral

PRDA : Perseroan mengalokasikan belanja modal sebesar
Rp350 miliar pada tahun ini. Alokasi belanja modal kurang
lebih sama dengan tahun sebelumnya dan akan digunakan
untuk pengembangan jejaring outlet, sistem teknologi infor-
masi, dan peningkatan kualitas layanan serta pembangunan 5
-7 rumah sakit baru.

Rekomendasi : Netral




| CORPORATE ACTIONS \

Stock Action Listing Date Price (Rp) Note
Morenzo Abadi Perkasa PO - 125 80704 JtLbr: Penjamin: NH Korindo Sekurtas
Putra Rajawall Kencana IO 29-Jan-20 105 18 MLLbr:Penjamin: UOB Kay Hian
Stock Date Action Note

FAST 28-Jan-20 RUPSLE  Persefujuan rencana perubahan nilai nominal saham dan persetujuan rencana rights issue
TRUK 28-Jan-20 RUPSLE  Perubahan susunan pengurus perseroan dan anggaran dasar
GOLD 31-Jan-20 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
GOLL 31-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
PPRE 31-Jan-20 RUPSLE  Perubahan anggaran dasar dan persetujuan buy back
MLEI 31-Jan-20 RUPSLE  Perubahan susunan pengurus perseroan
MASA 4-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
TPIA 5-Feb-20 RUPSLE  Persefujuan rencanarights issue dan perubahan anggaran dasar
BUVA 5-Feb-20 RUPSLE  Persefujuan harga pelaksanaan penambahan modal tanpa HMETD
TINS 10-Feb-20 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
GGRP 10-Feb-20 RUPSLE  Perubahan susunan pengurus perseroan dan anggaran dasar
ONVA 11-Feb-20 RUPSLE  Perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan rencana penggunaan dana hasil IPO
CoAP 12-Feb-20 RUPSLE  Persetujuan rencana rights issue dan perubahan anggaran dasar
SRAJ 14-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
BER 18-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
PSAB 19-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
BMRI 19-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
AGRO 19-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
BENI A)-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
ARGO A)-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
BEKP A)-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
SATU 21Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
APEX 21Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
BEEF 24-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
AISA 26-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
BEKS J-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
WCO 21Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
ICON 28-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
BRIS 28-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
WAPO 28-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
MTRA 28-Feb-20 RUPS  Rapathasil kinerja
ARNA Har-20 RUPSLE  Persefujuan laporan tahunan 2019 pengaunaan laba bersih, persefujuan buyback saham dan perubahan penqurus perseraan

Stock Cum Rec. Payment Amount

LTLS 28-Jan-20 30-Jan-20 13-Feb-20 20




| WARRANT \

Code Seri Exercise Trading Period (or End Exercise Warrant
Warrant Price Trade Date) Period
APOL-W | 120 28 Jun 22 - 30 Jun 22 20 Jul 12 - 28 Jun 22
BABP-W v 100 22 Jun 18 - 15 Jun 23 21 Dec 18- 20 Jun 12
BABP-W W 50 05 Dec 19 - 20 Mow 22 04 Jun 20 - 02 Dec 22
BACA- W2 11 102 1 Dec 22 - 2 Dec 22 G .Jul 16 - 1 Dec 22
BAFPI-W | 155 16 Sep 19 - 13 Sep 22 16 Mar 20 - 16 Sep 22
BEEF-W | 500 10 Jan 19 - 05 Jan 21 10 Jul 19 - 08 Jan 21
BIFI-\W 1 125 12 Jul 19 - 05 Jul 22 13 Jan 20 - 08 Jul 22
BIFF-W2Z v 100 S .Jul 15 - 6 Jul 20 11 Jan 16 - 8 Jul 20
BKSL-W | 115 05 Apr 17 - 31 Mar 20 06 Oct 17 - 06 Apr 20
BRFT (Tahap I} | 1864 05 Jun 18 - 26 Aug 20 01 Jull 19 - 30 Jun 20
BRFT (Tahap I} | 2330 05 Jun 18 - 26 Aug 20 01 Jul 20 - 30 Jun 21
BSIM-W3 11 625 12 May 21 - 13 May 21 28 Nowv 16 - 12 May 21
BULL-W 1 100 G Mar 17 - 28 Feb 20 05 Sept 17 - 05 Mar 20
BULL-W v 300 17 Jun 19 - 13 Jun 22 17 Dec 19 - 16 Jun 22
CAKK-W | 183 31 Oct 18 - 28 Oct 20 30 Apr 19 - 30 Oct 20
CASA-W | 135 19 Jul 21 - 20 Jul 21 10 Jan 17 - 19 Jul 21
CITY-W | 150 28 Sep 18 - 20 Sep 21 28 Mar 19 - 27 Sep 21
CoOCOo-W | 400 20 Mar 19 - 16 Mar 22 20 S=p 19 - 18 Mar 22
CPFRI-W | 150 11 Apr 19 - 08 Apr 22 11 Ot 19 - 11 Apr 22
DEAL-W | 187 09 Mow 18 - 02 Now 21 08 May 19 - 083 Mov 21
O'F AM-W | 143 2T Apr 18 - 20 Apr 21 250t 18 - 26 Apr 21
DHEWIL-W | 187 13 Dec 17 - 08 Dec 22 12 Jun 18 - 12 Dec 22
EAST-W | 190 09 Jul 19 - 05 Jul 22 09 Jan 20 - 08 Jul 22
ESIP-wW | 240 14 Mow 19 - 08 Mow 21 14 May 20 - 12 Now 21
FIRE-W | 625 00 Jun 17 - 04 Jun 20 00 Dec 17 - 09 Jun 20
FITT-W | 133 11 Jun 19 - 08 Jun 22 11 Dec 19 - 10 Jun 22
FORZ-W | 275 28 Apr 1T - 24 Apr 20 27 Oct 1T - 30 Apr 20
FREMN-W 1 100 16 Mowv 18 - 16 Mow 21 16 May 19 - 22 Now 21
HELI-W | 400 27 Mar 18 - 21 Mar 21 27 Sep 18 - 27 Mar 21
HOKI-W | 355 22 Jun 17 - 16 Dec 20 22 Dec 17 - 22 Dec 20
IBF N-W | 475 12 0ct 18 - 06 Oct 21 12 Apr 19 - 11 Oct 21
TN DWW | 380 13 Jan 20 - 03 Jan 25 13 Jul 20 - 13 Jan 25
INFC-W | 111 10 Dec 16 - 1 Dec 21 19 Jun 17 - 7 Dec 21
INTA-W | 250 08 Jun 17 - 02 Jun 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
IFTW-W | 238 08 Jul 19 - 06 Jul 21 08 Jan 20 - 08 Jul 21
ITMA-W | 800 11 Ot 19 - 0F Oct 22 13 Apr 20 - 12 Ot 22
JANY AW | 680 21 Feb 19 - 16 Feb 21 21 Aug 19 - 19 Feb 21
KIOS-W | a7s 05 Oct 17 - 28 Sep 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
KOTA-W | 250 09 Jull 19 - 06 Jul 22 10 Jan 20 -048 Jul 22
KFPAS-W | 260 05 Oct 18 - 23 Sep 21 05 Apr 19 - 01 Oct 1
MAMI-W | 130 19 Jun 19 - 14 Jun 22 19 Dec 19 - 17 Jun 22
MEDC-W | 625 01 Jul 18 - 11 Dec 20 01 Jul 18 - 11 DeaC 20
MTFP3-W | 400 10 Apr 19 - 06 Apr 20 10 Oct 19 - 09 Apr 20
MASA-W | 105 OF Aug 17 - 03 Aug 20 07 Feb 18 - OF Aug 20
MNATO-W | 108 18 Jan 19 - 13 Jan 22 18 Jul 19 - 18 Jan 22
MNUSA-W | 160 12 Jul 18 - 06 Jul 20 14 Jan 19 - 10 Jul 20
MZIA-W | 680 25 Sept 19 - 21 Sept 20 23 Mar 20 - 23 Sep 20
POLA-WW | 163 16 Mowv 18 - 10 Mow 23 16 May 19 - 186 Now 23
POOL-W 1 310 13 Mar 17 - 09 Mar 20 13 Sep 17 - 13 Mar 20
POSA-W | 155 10 May 19 - 05 May 21 11 Nowv 19 - 10 May 21
FRIM-W | 625 156 May 138 - 0F May 21 12 Nowv 18 - 14 May 21
PURA-W | 106 20 Jan 20 - 23 Jan 23 20 Jul 20 - 26 Jan 23
PURE-W | 360 09 Oct 19 - 06 Apr 21 09 Apr 20 - 09 Apr 21
REAL-W | 105 05 Dec 19 - 01 Dec 20 05 Jun 20 - 04 Dec 20
SFAMN-W | 235 19 Jun 19 - 16 Jun 20 19 Dec 19 - 19 Jun 20
SIMI-W | 115 08 Nov 19 - 02 Mow 22 08 May 20 - 07 Now 22
SMEL-W | 400 11 Jul 19 - 05 Jul 22 13 Jan 20 - 11 Jul 22
SO53-W | 30 05 Mowv 138 - 02 Mow 23 5 May 19 - 3§ MNow 23
S0TS-W | 600 10 Dec 18 - 05 Dec 23 10 Jun 19 - 0F Dec 23
TRAM-W 1 1556 156 Dec 17 - 10 Dec 20 20 Jun 18 - 18 Dec 20
TRIN-W | 380 15 Jan 20 - 10 Jan 23 15 Jul 20 - 13 Jan 23
TRIS-W | 400 02 Dec 19 - 28 Mow 22 02 Jun 20 - 01 Dec 22
URBN-W | 2500 10 Dec 18 - 08 Dec 23 11 Jun 19 - 10 Dec 21
WINS-W | 110 25 Sept 20 - 26 Sept 20 25 Mar 16 - 25 Sep 20
YWELO-W | 500 2090158 - 25 Ot 21 29 Apr 19 - 200021
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PT. EQUITY SEKURITAS INDONESIA
WISMA HAYAM WURUK, 12™ FLOOR
JL. HAYAM WURUK NO. 8
JAKARTA 10120, INDONESIA

EQUITY RESEARCH

Team Research
research@esi-on.com
(021): 80632800 Ext.210/211

EQUITY SALES TEAM

Jakarta Branch-Pantai Indah Kapuk
Galeri Niaga Mediterania
Blok X-3 Kav. No. A-8i
Jakarta 14460

Phone : (021) 588 2307
Fax: (021) 588 3898

ON-LINE TRADING

Wisma Hayam Wuruk, 12 Floor
JI. Hayam Wuruk No. 8
Jakarta 10120

Web-Site : www.esi-on.com
Phone : (021): 80632800
Fax: (021): 3840041 /3862662

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products.

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages

of any kind relating to such data.




