||MORNING MEETING NOTES |

IHSG di perdagangan kemarin kembali melanjutkan pelemahannya. IHSG
ditutup turun 3,41 poin atau melemah -0,06% setelah bergerak sideways
dalam range 6.171,93 - 6.204,60. Sebanyak 223 saham ditutup melemah, 174
saham menguat dan 160 saham stagnan. Secara sektoral sebanyak enam
sektor ditutup melemah dan menekan pergerakan IHSG dengan pelemahan
terbesar ada pada sektor Aneka Industri dan Agri masing-masing —0,97% dan —
0,86%. Melemahnya IHSG tersebut turut dipengaruhi oleh sentimen eksternal
terkait sikap wait & see investor terhadap perkembangan terbaru dari negosiasi
dagang AS-Tiongkok jelang tenggat waktu 15 Desember 2019 dan sikap wait &
see terhadap sejumlah rapat bank sentral global seperti The Fed AS dan Bank
Sentral Eropa. Di sisi lain, faktor domestik seperti aksi profit taking dan aksi jual
investor asing, diimbangi oleh maraknya aksi beli jelang akhir tahun turut mem-
pengaruhi pergerakan IHSG.

Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam ditutup menguat.
Indeks Dow ditutup menguat 0,10%, Indeks Nasdaq menguat 0,44% dan
Indeks S&P menguat 0,29%. Menguatnya indeks tadi malam dipengaruhi oleh
hasil rapat The Fed AS yang memutuskan untuk mempertahankan suku bunga
acuannya. Setelah memangkas suku bunga acuannya sebanyak tiga kali pada
tahun ini, The Fed memutuskan untuk mempertahankan suku bunga acuannya
di kisaran target antara 1,50% dan 1,75%. The Fed juga mengatakan bahwa
pertumbuhan ekonomi yang moderat dan tingkat pengangguran rendah
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diperkirakan akan berlanjut hingga perhelatan pemilihan Presiden AS pada tahun
2020 mendatang. Melalui pernyataannya paska rapat, para pejabat The Fed juga
mengatakan akan terus memantau perkembangan global dalam memutuskan
apakah suku bunga perlu diubah dan mengawasi tekanan inflasi. Bahkan mayo-
ritas anggota The Fed memperkirakan suku bunga akan tetap sepanjang tahun
2020. Dengan sikap The Fed yang mempertahankan suku bunga acuannya, kini
investor fokus pada hubungan perdagangan AS-Tiongkok termasuk pengenaan
tarif baru pada barang-barang asal Tiongkok. Presiden Donald Trump telah men-
gatakan bahwa tarif baru untuk impor Tiongkok akan mulai berlaku pada 15
Desember 2019, tetapi kepastian terkait realisasinya masih diragukan.

Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka menguat 0,25%. Penguatan
tersebut turut dipicu oleh keputusan The Fed AS yang mempertahankan suku
bunga acuannya dengan harapan bahwa suku bunga rendah akan dipertahankan
untuk sementara waktu. Sentimen tersebut juga turut mendorong pergerakan
positif indeks di bursa kawasan regional.

Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan akan bergerak
positif seiring dengan sikap The Fed AS yang mempertahankan suku bunga
acuannya. IHSG hari ini diperkirakan akan bergerak dalam range 6166/6153 -
6199/6218. Cermati :

AKRA, ASII, BSDE, ERAA, ICBP, INCO, JSMR, LPPF




BERITA EMITEN

INCO : Anggaran belanja modal tahun depan ditargetkan tidak
jauh berbeda dengan yang dipatok pada tahun ini yang
sebesar US$ 170 juta. Pada tahun 2020, perseroan akan
fokus pada pengembangan dua proyek smelter di Bahadopi-
Sulawesi Tengah untuk smelter feronikel. Selanjutnya
perseroan juga memiliki rencana pembangunan smelter nikel
di Pomalaa-Sulawesi Tenggara.

Rekomendasi : Netral

BMRI : Melalui anak usahanya yakni PT. Mandiri Capital
Indonesia mengalokasikan anggaran Rp. 40 miliar hingga Rp.
50 miliar untuk kembali mengincar perusahaan rintisan atau
startup pada tahun depan.

Rekomendasi : Netral

PEHA : Tengah memperluas pasar untuk menggenjot
kontribusi ekspor sebesar 5% terhadap total penjualan dalam
3 tahun mendatang. Setelah merealisasikan pengiriman
perdana produk Tuberkolosis ke Peru pada Oktober 2019
yang lalu, perseroan tengah mengincar pasar Nigeria yang
diharapkan pengiriman perdananya dapat direalisasikan pada
semester 1-2020.

Rekomendasi : Netral

TLKM : Melalui modal venturanya yakni MDI Ventures,
bersama KB Investment yang merupakan bagian dari KB
Financial Group, berencana menggalang dana hingga US$
150 juta. Proyek venture capital fund bernama Centauri Fund
tersebut akan menjadi fasilitas investasi kepada perusahaan
teknologi rintisan (start-up) di Asia Tenggara.

Rekomendasi : Netral

INDY : Menargetkan kontribusi laba besih dari bisnis di luara
segmen batubara bisa mencapai 25% pada tahun 2023 dan
hal tersebut bakal dicapai dengan melanjutkan ekspansi
bisnis non batu bara. Pengembangan bisnis non batubara
akan dilakukan dengan melanjutkan proyek yang sudah ada
diantaranya melanjutkan pembangunan tangki penampung
bahan bakar di Kariangau-Kalimantan Tkmur yang ditargetkan
selesai pada semester 11-2020 serta melanjutkan aktivitas
pembangunan proyek Awak Mas, proyek penambangan emas
di Sulawesi Selatan.

Rekomendasi : Netral

CSAP : Akan meresmikan superstore Mitra10 ke-34 di Solo-
Jawa Tengah yang mana dengan demikian, perseroan
menuntaskan pembukaan lima gerai baru sepanjang tahun
2019. Perseroan akan melanjutkan rencana ekspansi agresif
Mitra10 dengan menargetkan memiliki 50 gerai Mitra10 pada
tahun 2021.

Rekomendasi : Netral

DSSA : mendapatkan dana segar dari Bank Mandiri sebesar
US$ 223,5 juta dengan suku bunga LIBOR tiga bulan di tam-
bah 4,5% per tahun berjangka waktu 51 bulan. Seluruh dana
tersebut akan di gunakan untuk kebutuhan proyek pembangkit
listrik tenaga uap yang menjadi prioritas ekspansi perseroan
pada tahun depan.

Rekomendasi : Netral

KAYU : Membidik laba bersih sebesar Rp 7 miliar atau lebih
tinggi dua kali lipat dari target tahun ini. Optimisme sejalan
dengan proyeksi bisnis yang akan lebih kondusif di india pada
tahun depan. India merupakan tujuan penjualan terbesar
perseroan. India menjadi pelanggan dengan transaksi lebih
dari 10% terhadap total penjualan bersih.

Rekomendasi : Netral

BEEF : Perseroan menyiapkan belanja modal sebesar Ro
240 miliar. Mayoritas dana tersebut akan di gunakan untuk
pengembangan bisnis logistic. Perseroan akan meningkatkan
kapasitas transjet cold storage dari semula 4.000 ton produk
beku menjadi 7.000 ton produk beku. Ekspansi itu memakan
porsi capex sekitar Rp 130 miliar.

Rekomendasi : Netral




| CORPORATE ACTIONS \

Stock Action Listing Date Price (Rp) Note
Indonesia Fibreboard Industry PO 20-Dec-19 105 1,41 MI Lbr ; Penjamin : Investindo Nusantara Sekuritas
Uni-Charm IPO 20-Dec-19 1400-1800 831,31 JtLbr ; Penjamin : Sinarmas Sekuritas
Galva Technologies IPO 26-Dec-19 - 300 JtLbr ; Penjamin : Buana Capital
RUPS/RUPSLB
Stock Date Action Note
CANI 9-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan laporan tahunan, perubahan kedudukan dan kantor pusat, perubahan anggaran dasar perseroan
SILO 9-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana buyback saham melalui pelaksanaan program management & employee stock options plan
BMRI 9-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
BBLD 9-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
BEEF 11-Dec-19 RUPSLB  Perubahan anggaran dasar perseroan
SCBD 11-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana untuk go private dan perubahan anggaran dasar
FISH 12-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
MKNT 12-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
ATIC 12-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan laporan pelaksanaan HMETD
MRAT 12-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
KPAL 12-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan, rencana stock split, penambahan modal melalui HMETD
CPRO 13-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
ABBA 13-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
MARI 13-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
SSTM 13-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
BKDP 13-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana private placement, perubahan susunan pengurus dan perubahan anggaran dasar perseroan
TOWR 16-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
MCAS 17-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan stock split, perubahan penggunaan dana hasil IPO, perubahan alamat kantor perseroan
IPCC 17-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
IBFN 17-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
MFMI 17-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan transaksi material, penjualan aset dan pembagian dividen interim
NFCX 17-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan stock split, perubahan penggunaan dana hasil IPO, perubahan susunan pengurus dan alamat kantor perseroan
MTRA 18-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
CSIS 18-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana transaksi material yang mengandung transaksi material
MABA 18-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
MERK 18-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
INPS 19-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan dan rencana stock split
KONI 19-Dec-19 RUPSLB  Penambahan modal tanpa HMETD
ANTM 19-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
RMBA 19-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
ASBI 19-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
TRIL 19-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan & anggaran dasar, rencana perubahan usaha & penggabungan
MMLP 20-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan penjualan aset milik perseroan dan entitas anak perseroan
AGRS 20-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana penambahan modal dengan HMETD
ECII 20-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan laporan tahunan 2018, penggunaan laba bersih dan perubahan anggaran dasar
SAME 20-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
DPUM 20-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
TOPS 23-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana penambahan modal dengan HMETD
RAJA 23-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
AKS| 23-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rights issue, perubahan nama perseroan dan perubahan tempat kedudukan perseroan
ARKA 26-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar
ABDA 27-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
BYAN 30-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana transaksi material terkait penerbitan surat utang berdenominasi Dollar
GOLL 30-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja
HITS 30-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan
BLUE 6-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
JVMAS 6-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
HADE 8-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
HDFA 9-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
VICO 10-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
CTBN 13-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
MPRO 13-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
DEAL 13-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
MDKA 13-Jan-20 RUPS  Rapathasil kinerja
ITTG 24-Jan-20 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan tempat kedudukan perseroan




| SCHEDULE OF DIVIDEN \

Stock Cum Rec. Payment Amount| Stock Cum Rec. Payment Amount|
TOTO 15-Nov-19  19-Nov-19  10-Dec-19 3] |DMAS  3-Dec-19  5-Dec-19  18-Dec-19 21
SPTO 18-Now19  20-Now-19 12-Dec-19 20| |IPCM 3-Dec-19  5-Dec-19  26-Dec-19 3
BRAM  29-Now-19  3-Dec-19  19-Dec-19 2001 |BBCA  5-Dec-19  9-Dec-19  20-Dec-19 100
UNVR  2-Dec-19  4-Dec-19  18-Dec-19 430] |SCMA  5-Dec-19  9-Dec-19  27-Dec-19 25
BATA  2-Dec-19  4-Dec-19  23-Dec-19 3.22] |KINO  11-Dec-19 13-Dec-19 27-Dec-19 25
| WARRANT |
Code Seri Exercise Trading Period (or End Exercise Warrant
Warrant Price Trade Date) Period
APOL-W | 120 28 Jun 22 - 30 Jun 22 30 Jul 12 - 28 Jun 22
BABP-W v 100 22 Jun 18 - 15 Jun 23 21 Dec 18 - 20 Jun 12
BABP-W Vv 50 05 Dec 19 - 29 Nov 22 04 Jun 20 - 02 Dec 22
BACA-W2 1 102 1 Dec 22 - 2 Dec 22 6 Jul 16 - 1 Dec 22
BAPI-W | 155 16 Sep 19 - 13 Sep 22 16 Mar 20 - 16 Sep 22
BEEF-W | 550 10 Jan 19 - 05 Jan 21 10 Jul 19 - 08 Jan 21
BIPI-W 11 125 12 Jul 19 - 06 Jul 22 13 Jan 20 - 08 Jul 22
BIPP-W2 v 100 9 Jul 15 - 6 Jul 20 11 Jan 16 - 8 Jul 20
BKSL-W | 115 06 Apr 17 - 31 Mar 20 06 Oct 17 - 06 Apr 20
BOGA-W | 110 19 Dec 16 - 13 Dec 19 19 Jun 17 - 19 Dec 19
BRPT (Tahap I) | 1864 05 Jun 18 - 26 Aug 20 01 Jul 19 - 30 Jun 20
BRPT (Tahap II) | 2330 05 Jun 18 - 26 Aug 20 01 Jul 20 - 30 Jun 21
BSIM-W3 1 625 12 May 21 - 13 May 21 28 Nov 16 - 12 May 21
BULL-W 11 100 06 Mar 17 - 28 Feb 20 06 Sept17 - 05 Mar 20
BULL-W v 300 17 Jun 19 - 13 Jun 22 17 Dec 19 - 16 Jun 22
CAKK-W | 188 31 Oct 18 - 28 Oct 20 30 Apr 19 - 30 Oct 20
CASA-W | 135 19 Jul 21 - 20 Jul 21 10 Jan 17 - 19 Jul 21
CITY-W | 150 28 Sep 18 - 20 Sep 21 28 Mar 19 - 27 Sep 21
COCO-WwW | 400 20 Mar 19 - 16 Mar 22 20 Sep 19 - 18 Mar 22
CPRI-W | 150 11 Apr 19 - 06 Apr 22 11 Oct19 - 11 Apr 22
DEAL-W | 187 09 Nov 18 - 02 Nov 21 08 May 19 - 08 Nov 21
DFAM-W | 143 27 Apr 18 - 20 Apr 21 25 Oct 18 - 26 Apr 21
DGWL-W | 187 13 Dec 17 - 06 Dec 22 12 Jun 18 - 12 Dec 22
EAST-W | 190 09 Jul 19 - 05 Jul 22 09 Jan 20 - 08 Jul 22
ESIP-W | 240 14 Nov 19 - 09 Nov 21 14 May 20 - 12 Nov 21
FIRE-W | 625 09 Jun 17 - 04 Jun 20 09 Dec 17 - 09 Jun 20
FITT-wW | 138 11 Jun 19 - 08 Jun 22 11 Dec 19 - 10 Jun 22
FORZ-W | 275 28 Apr 17 - 24 Apr 20 27 Oct17 - 30 Apr 20
FREN-W 11 100 16 Nov 18 - 16 Nov 21 16 May 19 - 22 Nov 21
HELI-W | 400 27 Mar 18 - 21 Mar 21 27 Sep 18 - 27 Mar 21
HOKI-W | 355 22 Jun 17 - 16 Dec 20 22 Dec 17 - 22 Dec 20
IBFN-W | 475 12 Oct 18 - 06 Oct 21 12 Apr 19 - 11 Oct 21
INPC-W | 111 10 Dec 16 - 1 Dec 21 19 Jun 17 - 7 Dec 21
INTA-W | 250 08 Jun 17 - 02 Jun 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
IPTV-W | 288 08 Jul 19 - 06 Jul 21 08 Jan 20 - 08 Jul 21
ITMA-W | 800 11 Oct 19 - 07 Oct 22 13 Apr 20 - 12 Oct 22
JAYA-W | 680 21 Feb 19 - 16 Feb 21 21 Aug 19 - 19 Feb 21
KIOS-W | 375 05 Oct 17 - 28 Sep 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
KOTA-W | 250 09 Juli 19 - 06 Jul 22 10 Jan 20 -08 Jul 22
KPAS-W | 260 05 Oct 18 - 23 Sep 21 05 Apr 19 - 01 Oct 21
MAMI-W | 130 19 Jun 19 - 14 Jun 22 19 Dec 19 - 17 Jun 22
MEDC-W | 625 01 Jul 18 - 11 Dec 20 01 Jul 18 - 11 Dec 20
MTPS-W | 400 10 Apr 19 - 06 Apr 20 10 Oct 19 - 09 Apr 20
NASA-W | 105 07 Aug 17 - 03 Aug 20 07 Feb 18 - 07 Aug 20
NATO-W | 108 18 Jan 19 - 13 Jan 22 18 Jul 19 - 18 Jan 22
NUSA-W | 160 12 Jul 18 - 06 Jul 20 14 Jan 19 - 10 Jul 20
NZIA-W | 680 25 Sept 19 - 21 Sept 20 23 Mar 20 - 23 Sep 20
POLA-W | 168 16 Nov 18 - 10 Nov 23 16 May 19 - 16 Nov 23
POOL-W 11 310 13 Mar 17 - 09 Mar 20 13 Sep 17 - 13 Mar 20
POSA-W | 155 10 May 19 - 05 May 21 11 Nov 19 - 10 May 21
PRIM-W | 625 15 May 18 - 07 May 21 12 Nov 18 - 14 May 21
PURE-W | 360 09 Oct 19 - 06 Apr 21 09 Apr 20 - 09 Apr 21
REAL-W | 105 06 Dec 19 - 01 Dec 20 05 Jun 20 - 04 Dec 20
SFAN-W | 235 19 Jun 19 - 16 Jun 20 19 Dec 19 - 19 Jun 20
SINI-W | 115 08 Nov 19 - 02 Nov 22 08 May 20 - 07 Nov 22
SMKL-W | 400 11 Jul 19 - 06 Jul 22 13 Jan 20 - 11 Jul 22
SOSS-W | 340 06 Nov 18 - 02 Nov 23 06 May 19 - 06 Nov 23
SOTS-W | 600 10 Dec 18 - 05 Dec 23 10 Jun 19 - 07 Dec 23
TRAM-W 1 155 15 Dec 17 - 10 Dec 20 20 Jun 18 - 16 Dec 20
TRIS-W | 400 02 Dec 19 - 28 Nov 22 02 Jun 20 - 01 Dec 22
URBN-W | 2500 10 Dec 18 - 08 Dec 23 11 Jun 19 - 10 Dec 21
VINS-W | 110 25 Sept 20 - 26 Sept 20 25 Mar 16 - 25 Sep 20
YELO-W 1 500 29 Oct 18 - 25 Oct 21 29 Apr 19 - 29 Oct 21
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PT. EQUITY SEKURITAS INDONESIA
WISMA HAYAM WURUK, 12™ FLOOR
JL. HAYAM WURUK NO. 8
JAKARTA 10120, INDONESIA

EQUITY RESEARCH

Team Research
research@esi-on.com
(021): 80632800 Ext.210/211

EQUITY SALES TEAM

Jakarta Branch-Pantai Indah Kapuk
Galeri Niaga Mediterania
Blok X-3 Kav. No. A-8i
Jakarta 14460

Phone : (021) 588 2307
Fax: (021) 588 3898

ON-LINE TRADING

Wisma Hayam Wuruk, 12 Floor
JI. Hayam Wuruk No. 8
Jakarta 10120

Web-Site : www.esi-on.com
Phone : (021): 80632800
Fax: (021): 3840041 /3862662

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products.

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages

of any kind relating to such data.




