[MORNING MEETING NOTES |
RESEARCH

COMPOSITE  22M1/2018  0=6115  H=6122 C=6100  \=818B

CHART IHSG

Monday, 25 NoVember 2019

MARKET SUMMARY

L=6086

IHSG di perdagangan akhir pekan kemarin masih melanjutkan pelemahannya
dimana IHSG ditutup turun 17,12 poin atau melemah -0,28% setelah bergerak
melemah di hampir sepanjang sesi perdagangan dalam range 6.086,83 -
6.122,48. Sebanyak 245 saham ditutup melemah, 152 saham menguat dan 150
saham stagnan. Secara sektoral, sebanyak enam sektor menekan pergerakan
IHSG dengan pelemahan terbesar ada pada sektor Industri Dasar dan Properti
masing-masing —1,06% dan -0,65%. Sentimen eksternal terkait ketidakpastian
penyelesaian perang dagang AS-Tiongkok dan semakin meningkatnya tensi
ketegangan perdagangan tersebut, menjadi faktor utama penekan melemahnya
IHSG. Di sisi lain, kebijakan Bank Indonesia yang menahan suku bunga
acuannya di level 5% tidak mampu menopang pergerakan IHSG.

Indeks saham di bursa Wall Street akhir pekan kemarin ditutup menguat. Indeks
Dow ditutup menguat 0,39%, Indeks Nasdaq menguat 0,16% dan Indeks S&P
menguat 0,22%. Menguatnya indeks tersebut didorong oleh rilis data ekonomi AS
terbaru dan laporan keuangan emiten peritel yang tumbuh solid. Emiten peritel
yang melaporkan kinerja keuangannya yakni Nordstorm dan Gap, yang membu-
kukan kenaikan pendapatan. Saham Nordstorm menguat 10,64% dan saham
Gap naik 4,44%. Dari sisi data ekonomi terbaru AS, University of Michigan dalam
laporannya, menunjukkan kepercayaan konsumen yang lebih tinggi pada bulan
November 2019. Consumer Sentiment Final November 2019 tercatat naik dari
95,5 ke 96,8, di atas ekspektasi yang sebesar 95,7. Data ekonomi lainnya yakni
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Markit Composite PMI Flash naik dari 50,9 ke 51,9 ; Markit Manufacturing PMI
Flash naik dari 51,3 ke 52,2 dan Markit Services PMI Flash naik dari 50,6 ke 51,6.
Sedangkan dari sisi perang dagang, ada berita terbaru seputar pernyataan Presi-
den AS dan Presiden Tiongkok. Presiden AS, Donald Trump, akhir pekan kemarin
mengatakan kepada Fox News bahwa kedua belah pihak “berpotensi sangat
dekat” untuk menyelesaikan kesepakatan tetapi Trump “tidak ingin” membuat satu.
Sementara Presiden Tiongkok, Xi Jinping, mengatakan dia berharap kesepakatan
sudah dekat, akan tetapi bahwa Jinping ‘“tidak takut” untuk melawan apabila diper-
lukan. Namun penguatan indeks dibatasi oleh anjloknya saham Tesla 6,1% setelah
peluncuran truk pick up listrik yang dinilai banyak kalangan tidak mungkin untuk
menantang model terlaris oleh Ford dan perusahaan mobil konvensional lainnya.

Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka menguat 0,79% yang dipenga-
ruhi oleh melemahnya nilai tukar Yen terhadap US Dollar dan penguatan indeks di
bursa Wall Street di tengah-tengah sikap wait & see terhadap perkembangan
terbaru pembicaraan dagang AS-Tiongkok dan situasi politik di Hong Kong.

Untuk perdagangan di bursa domestik awal pekan ini, IHSG diperkirakan akan
bergerak sideways dengan kecenderungan berpotensi untuk menguat secara
terbatas. IHSG awal pekan ini diperkirakan akan bergerak dalam range 6084/6068
-6120/6139. Cermati :

UNTR, ADRO, ASII, JSMR, LPPF




BERITA EMITEN

AKRA : Mendekati sejumlah investor domestik dan luar negeri
untuk membangun pembangkit listrik tenaga gas (PLTG)
berkapasitas antara 200-300 MW di kawasan Java Integrated
and Port Estate (JIIPE) Gresik, Jawa Timur. Perseroan
menargekan mengeksekusi proyek senilai US$ 350 juta
tersebut pada Juni-Juli 2020.

Rekomendasi : Netral

LUCK : Menanggapi suspensi yang diberikan oleh Bursa Efek
Indonesia. Perseroan mengungkapkan hal tersebut hanya
sentimen negatif dari pasar. Di sisi lain, perseroan saat ini
berencana melakukan ekspansi dengan membuka beberapa
cabang baru dan perseroan sudah membuka 5 cabang di
Karawang, Batam, Denpasar, BSD dan Surabaya. Sementara
target tahun ini adalah membuka 15 cabang baru.
Rekomendasi : Netral

FORZ : Berencana untuk melunasi surat utang jangka
menengah yang akan jatuh tempo pada 1 Januari 2020.
Perseroan akan menjual beberapa aset untuk pelinasan utang
sebesar Rp. 255 miliar tersebut. Aset tersebut seperti
cadangan lahan (landbank) dan properti.

Rekomendasi : Netral

WTON : Perseroan mengantongi kontrak baru senilai Rp. 5,2
triliun hingga Oktober 2019, atau mencapai 61,17% dari target
tahun 2019 yang sebesar Rp. 8,5 triliun. Kontrak baru tersebut
didominasi oleh sektor infrastruktur sebesar 68,45% , energi
sebesar 16,43%, properti sebesar 8,75% dan industri serta
tambang masing-masing 4,86% dan 1,51%. Perseroan
optimistis target tersebut dapat tercapai dikarenakan sedang
mengincar beberapa proyek baik internal maupun eksternal.
Rekomendasi : Netral

KPAS : Bakal memilliki kapasitas produksi sebesar 150 ton
per bulan pada awal tahun depan seiring dengan
beroperasinya mesin baru jenis bleecing cotton. Untuk tahun
ini, perseroan memasang target pertumbuhan penjualan
sebesar 10%-15%.

Rekomendasi : Netral

GOOD : Berharap dapat mengerek margin laba bersih pada
akhir tahun ini seiring dengan harga bahan baku yang lebih
baik dan peningkatan penjualan. Perseroan juga berharap
dapat mengejar target pertumbuhan penjualan 10%-15%
seiring dengan momen Natal dan tahun baru,

Rekomendasi : Netral

MAIN : Perseroan memeprkirakan akhir tahun nanti bisa kem-
bali mencatatkan pertumbuhan penjualan bersih dobel digit.
Kembalinya naiknya harga jual anak ayam dan itik usia sehari
atau day old chicken dan ayam pedaging menjadi pertimban-
gan perseroan. Sejalan dengan itu, perseroan juga mem-
proyeksikan pertumbuhan laba tahun berjalan walaupun ang-
kanya tidak sebesar pertumbuhan penjualan.

Rekomendasi : Netral

MARK : Mulai tahun depan perseroan menambah bisnis per-

lengkapan sanitasi. Perseroan ingin memproduksi kloset dan
urinal dengan investasi awal sebesar Rp 150 miliar untuk
membeli mesin produksi. Namun perseroan akan melakukan
trading terlenih dahulu atau bertindak sebagai distributor un-
tuk tes pasar pada pertengahan 2020 nanti.

Rekomendasi : Netral

MNCN : Perseroan membidik pendapatan tumbuh 12% - 14%
tahun depan. Target tersebut lebih tinggi dari target tahun ini,
antara 7% hingga 10%. Adapun realisasi pendapatan selama
kuartal Ill 2019Rp 6,27 triliun. Nilai tersebut naik 13% di band-
inf periode yang sama tahun sebelumya.

Rekomendasi : Netral




| CORPORATE ACTIONS \

Stock Action Listing Date Price (Rp) Note

Mulia Boga Raya IPO 25-Noy-19 750 100 Jt Lbr ; Penjamin : Lotus Andalan Sekuritas

Palma Serasih PO 25-Nov-19 105 4 M Lbr ; Penjamin : Jasa Utama Capital

Asia Sejahtera Mina IPO 2-Dec-19 - 250 Jt Lbr ; Penjamin : Profindo Sekuritas Indonesia

Indo Bintang Mandiri PO 4-Dec-19 - 276,67 Jt Lbr: Penjamin : Trimegah Sekuritas
Stock Date Action Note

ARII 25-Nov-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus dan persetujuan penyelesaian sebagian utang perseroan

300 27-Nov-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

BIPI 27-Nov-19 RUPSLB  Persetujuan ratifikasi transaksi matenal, perubahan susunan pengurus perseroan, perubahan anggaran dasar

BBTN 27-Nov-19 RUPSLE  Perubahan susunan pengurus perseroan

AGRO 27-Nov-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

ETWA 28-Nov-19 RUPSLB  Persetujuan laporan tahunan 2018, perubahan anggaran dasar perseroan

COWL 29-Nov-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

ASJT 29-Nov-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

LPCK 29-Nov-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

ABDA 29-Nov-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

CAKK 2-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

IGAR 2-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

BULL 2-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

ITIC 3-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

INPP 5-Dec-19 RUPSLB  Penambahan modal dengan HMETD dan perubahan anggaran dasar perseroan

KRAH 5-Dec-19 RUPSLEB  Perubahan susunan pengurus perseroan

NZIA 6-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan pembagian dividen saham

CANI 9-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan laporan tahunan, perubahan kedudukan dan kantor pusat, perubahan anggaran dasar perseroan

SILO 9-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana buyback saham melalui pelaksanaan program management & employee stock options plan

BMRI 9-Dec-19 RUPSLEB  Perubahan susunan pengurus perseroan

BELD 9-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

BEEF 11-Dec-19 RUPSLB  Perubahan anggaran dasar perseroan

SCBD 11-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana untuk go private dan perubahan anggaran dasar

FISH 12-Dec-1% RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar

MKNT 12-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

ATIC 12-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

MRAT 12-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar

KPAL 12-Dec-1% RUPS  Rapat hasil kinerja

CPRO 13-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

ABBA 13-Dec-19 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

MARI 13-Dec-1% RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan

S5TM 13-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

BKDP 13-Dec-19 RUPSLB  Persetujuan rencana private placement, perubahan susunan pengurus dan perubahan anggaran dasar perseroan

TOWR 16-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

MCAS 17-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

IPCC 17-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

IBFN 17-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

MFMI 17-Dec-19 RUPS  Rapat hasil kinerja

NFCX 17-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

Csls 18-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

MABA 18-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

MERK 18-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

INPS 19-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

KONI 19-Dec-19 RUPSLB  Penambahan modal tanpa HMETD

ANTM 19-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

RMBA 19-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

ASBI 19-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

TRIL 19-Dec-19 RUPS  Rapat hasil kinerja

MMLP 20-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

AGRS 20-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

ECII 20-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

SAME 20-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

DPUM 20-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

TOPS 23-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

DEFI 23-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

RAJA 23-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

AKSI 23-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

ARKA 26-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

ABDA 27-Dec-19 RUPS  Rapathasil kinerja

BYAN 30-Dec-19 RUPS Rapat hasil kinerja
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Stock  Cum Rec. Payment Amount| | Stock  Cum Rec. Payment Amount
MLEI  8Now-19  12-Now-18  2Z7-Nov-1% 471 [TOTO  19-Now-19  19-Now-18  10-Dec-19 3
TURI  11-Now-19  13-Now19  5-Dec-19 3 [SPTO _ 18-Now-19  20-Nov-19  12-Dec-19 20
WARRANT
Code Seri Exercise Trading Period (or End Exercise Warranmt
Warramt Price Trade Date) Period
APOL-W | 120 23 Jun 22 - 30 Jun 22 30 Jul 12 - 23 Jun 22
BABP-W I 100 22 Jun 18 - 15 Jun 23 21 Dec 18 - 20 Jun 12
BABP-W W 50 05 Dec 19 - 20 Now 22 O Jun 20 - 02 Dec 22
BACA-W2 1l 102 1 Dec 22 - 2 Dec 22 G .Jul 16 - 1 D 22
BAFI-W | 165 16 Sep 19 - 13 S=ep 22 18 Mar 20 - 18 Sep 22
BEEF-W | 560 10 Jan 19 - 0b Jan 21 10 Jul 19 - 02 Jan 21
BIFI-W 1 125 12 Jul 19 - 08 Jul 22 13 Jan 20 - 08 Jul 22
BIFP-W2Z I 100 S Jul 15 - G Jul 20 11 Jan 16 - 8 Jul 20
BRSL-W | 115 08 Apr 17 - 31 Mar 20 06 Oct 17 - 08 Apr 20
BOGA-W | 110 1% Dec 16 - 13 Dec 19 18 Jun 17 - 19 Dec 19
BRFT (Tahap I} | 1864 05 Jurn 18 - 26 Aug 20 01 Jud 19 - 30 Jun 20
BRFT (Tahap II) | 2330 05 Jur 18 - 26 Aug 20 01 Jud 20 - 30 Jun 21
BSIM-W3 1l 625 12 May 21 - 13 May 21 28 Mow 16 - 12 May 21
BULL-W 1 100 05 Mar 17 - 28 Feb 20 06 Sept 17 - 05 Mar 20
BULL-W I 300 1T Jun 19 - 13 Jun 22 1T D 19 - 16 Jun 22
CARK-W | 188 31 Oct 18 - 28 Oct 20 20 Apr 19 - 30 Oct 20
CASA-W | 135 1G9 Jul 21 - 20 Jul 21 10 Jan 17 - 19 Jul 21
CITY-W | 150 28 Sep 18 - 20 S=p 21 28 Mar 19 - 27 S=sp 21
COCo-W | 400 20 Mar 12 - 18 Mar 22 20 Sep 19 - 18 Mar 22
CPRI-W | 150 11 Apr 19 - 08 Apr 22 11 Gt 19 - 11 Apr 22
DEAL-W | 187 0% Mow 18 - 02 Now 21 08 May 19 - 08 Now 21
D'F AM-W | 143 2T Apr 18 - 20 Apr 21 25 0ct 13 - 26 Apr 21
DGWL-W | 187 13 Dec 17 - 05 Dec 22 12 Jun 18 - 12 Dec 22
EAST-W | 190 09 .l 19 - 05 Jul 22 09 Jan 20 - 03 Jul 22
ESIP-W | 240 14 Mowv 19 - 09 Mow 21 14 May 20 - 12 Mow 21
FIRE-W | 625 09 Jun 17 - 04 Jun 20 09 Dec 17 - 09 Jun 20
FITT-W | 138 11 Jun 19 - 08 Jun 22 11 D 19 - 10 Jun 22
FORZ-W | 275 28 Apr 1T - 24 Apr 20 27 Oct 1T - 20 Apr 20
FREMN-W 1 100 16 Mow 12 - 16 Mow 21 16 May 19 - 22 Now 21
HELI-W | 400 27 Mar 18 - 21 Mar 21 27 Sep 18 - 27 Mar 21
HOCI-W | 355 22 Jun 17 - 16 Deac 20 22 Dec 17 - 22 Dec 20
IBF N-W | 475 12 Ot 18 - 05 Oct 21 12 Apr 19 - 11 Oct 21
INPC-W | 111 10 Dec 16 - 1 Dec 21 19 Jun 17 - 7 Dec 21
INT A=W | 250 03 Jun 17 - 02 Jun 20 03 Dec 17 - 38 Jun 20
IPTW-W | 238 08 Jul 19 - 06 Jul 21 03 Jan 20 - 03 Jul 21
IThAA-W | 2300 11 Oct 19 - OF Oct 22 13 Apr 20 - 12 Ot 22
JAN AW | §580 21 Feb 19 - 16 Feb 21 21 Awg 19 - 19 Feb 21
KICS-W | 375 05 Oct 17 - 28 Sep 20 02 Dec 17 - 08 Jun 20
KOTA-W | 260 09 Juli 19 - 05 Jul 22 10 Jan 20 -08 Jul 22
KPAS-W | 260 05 Oct 18 - 23 Sep 21 05 Apr 19 - 01 Ot
MAMI-W | 130 18 Jun 19 - 14 Jun 22 19 Dac 19 - 17 Jun 22
MEDC-W | 625 01 Jul 18 - 11 Dac 20 01 Jul 18 - 11 Dec 20
MTPS-W | 400 10 Apr 19 - 06 Apr 20 10 Oct 19 - 09 Apr 20/
MASA-W | 105 OF Awg 17 - 03 Aug 20 OF Feb 18 - OF Aug 20
MNATO-W | 108 18 .Jan 19 - 13 Jan 22 18 Jul 19 - 13 Jan 22
MNUSA-W | 160 12 Jul 18 - 06 Jul 20 14 Jan 19 - 10 Jul 20
MELA-WW | G530 25 Sept 19 - 21 Sept 20 23 Mar 20 - 23 Sep 20
POLA-W | 168 18 Mow 18 - 10 Now 23 16 May 19 - 16 Mow 23
POOL-W 1 310 13 Mar 17 - 09 Mar 20 13 Sep 17 - 13 Mar 20
POSA-W | 165 10 May 19 - 05 May 21 11 Mow 19 - 10 May 21
PRIM-W | 625 15 May 18 - 07 May 21 12 Mow 12 - 14 May 21
PURE-W | 350 09 Oct 19 - 06 Apr 21 0% Apr 20 - 09 Apr 21
SFAN-W | 235 18 Jun 19 - 16 Jun 20 19 Dec 19 - 19 Jun 20
SIMI-W | 115 08 Mow 19 - 02 Mow 22 08 May 20 - 07 Now 22
SMEL-W | 400 11 Juld 19 - 06 Jul 22 13 Jan 20 - 11 Jul 22
S0O55-W | 340 05 Mow 18 - 02 Now 23 06 May 19 - 06 Now 23
SOTS-W | G000 10 Dec 18 - 05 Dec 23 10 Jun 19 - OF Dec 23
TRAM-W 1 165 16 Dec 17 - 10 Dec 20 20 Jun 18 - 16 Dec 20
TRIS-W | 400 02 Dec 19 - 28 Now 22 02 Jun 20 - 01 Dec 22
LURBMN-W | 2500 10 Dec 18 - 08 Dec 23 11 Jun 19 - 10 Dec 21
WM S-W | 110 25 Sept 20 - 26 Sept 20 25 Mar 16 - 25 Sep 20
YELC-W | 500 200118 - 25 oot 2 20 Apr 19 - 20 Ot
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PT. EQUITY SEKURITAS INDONESIA
WISMA HAYAM WURUK, 12™ FLOOR
JL. HAYAM WURUK NO. 8
JAKARTA 10120, INDONESIA

EQUITY RESEARCH

Team Research
research@esi-on.com
(021): 80632800 Ext.210/211

EQUITY SALES TEAM

Jakarta Branch-Pantai Indah Kapuk
Galeri Niaga Mediterania
Blok X-3 Kav. No. A-8i
Jakarta 14460

Phone : (021) 588 2307
Fax: (021) 588 3898

ON-LINE TRADING

Wisma Hayam Wuruk, 12 Floor
JI. Hayam Wuruk No. 8
Jakarta 10120

Web-Site : www.esi-on.com
Phone : (021): 80632800
Fax: (021): 3840041 /3862662

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products.

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages

of any kind relating to such data.




