
 

 

Friday, 13 September 2019 

MORNING MEETING NOTES 

R E S E A R C H 

TLKM Bursa NYSE  
(Kurs 07.30 am) 

IHSG di perdagangan kemarin ditutup melemah dan mengakhiri reli selama enam 
hari perdagangan secara beruntun. IHSG ditutup turun 39,78 poin atau melemah –
0,62% setelah bergerak sideways dalam range 6.337,52 - 6.414,48. Sebanyak 213 
saham melemah, 175 saham menguat dan 157 saham stagnan. Secara sektoral, 
sebanyak 9 sektor menekan pergerakan IHSG dengan pelemahan terbesar ada pada 
sektor Aneka Industri dan Infrastruktur masing-masing –2,02% dan –1,37%. Secara 
intra day, IHSG sempat menguat hingga 0,51% yang mengikuti penguatan indeks di 
bursa Wall Street dan mayoritas bursa di kawasan regional paska meredanya 
ketegangan perdagangan AS-Tiongkok dimana kedua belah pihak saling berbalas 
penundaan tarif impor menjelang negosiasi perdagangan awal Oktober mendatang di 
Washington-AS. Namun pergerakan IHSG kemudian bergerak turun hingga akhirnya 
ditutup melemah yang dipicu oleh aksi jual investor asing dan aksi profit taking inves-
tor domestik. Investor asing tercatat melakukan aksi jual bersih di pasar reguler 
mencapai Rp. 491 miliar dengan saham-saham yang paling banyak dijual antara lain 
GGRM, BMRI, BBNI, TLKM dan UNTR. 
 
Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam masih melanjutkan 
penguatannya. Indeks Dow ditutup menguat 0,17%, Indeks Nasdaq menguat 0,30% 
dan Indeks S&P menguat 0,29%. Menguatnya indeks tadi malam didukung oleh 
perkembangan positif pada perundingan AS-Tiongkok dan janji stimulus lanjutan dari 
Bank Sentral Eropa (ECB). Dari 11 sektor utama dalam indeks S&P, hanya sektor 
energi dan layanan kesehatan yang ditutup melemah, sementara sektor bahan baku 
dan real estat mencatatkan kenaikan terbesar. Dari sisi perang dagang, Presiden AS, 
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Donald Trump, setuju untuk menunda kenaikan tarif atas produk Tiongkok senilai US$ 
250 miliar selama dua minggu setelah Tiongkok mengeluarkan daftar produk impor dari 
AS yang dibebaskan dari tarif impor dan berjanji untuk membeli lebih banyak produk 
pertanian dari AS. Terkait stimulus bank sentral global, kepercayaan investor menda-
patkan dorongan awal dari ECB, yang mengumumkan pemangkasan suku bunga 
deposito sebesar 10 bps menjadi –0,5% dan menjanjikan stimulus lanjutan untuk eko-
nomi zona euro melalui pembelian aset. Di sisi lain, The Fed AS diperkirakan akan 
memangkas suku bunga acuannya sebesar 25 bps pada pertemuannya minggu depan, 
untuk mencegah tanda-tanda pelemahan ekonomi AS. Namun ekspektasi tersebut 
tidak terlihat dalam data ekonomi terbaru AS yang dirilis oleh Departemen Tenaga 
Kerja AS yang menunjukkan bahwa indeks harga konsumen inti (CPI) naik 2,4% pada 
Agustus 2019, jauh di atas target inflasi The Fed AS sebesar 2%, sementara klaim 
penggangguran turun lebih dari yang diperkirakan pada pekan lalu.  
 
Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka menguat 0,68% yang turut didu-
kung oleh meredanya kekhawatiran perang dagang, kebijakan stimulus European 
Central Bank dan melemahnya nilai tukar Yen terhadap US Dollar. 
 
Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan akan bergerak side-
ways dengan perkiraan berpotensi untuk menguat seiring dengan maraknya sentimen 
positif eksternal. IHSG hari ini diperkirakan akan bergerak dalam range 6315/6288 - 
6392/6442. Cermati :  
BDMN, HMSP, RALS, EXCL, WSKT 

Kurs 8.10 am 

Rp/USD 13.945 

Yen/USD 108,22 

USD/Euro 1,106 

Indeks 12-Sep + / - %

 IHSG  6,342.17 -39.78 -0.62

 Nilai (Rp M il) 8,829.45 -24.96 -0.28

 Volume (ribu lot) 140,600.00 -16,870.63 -10.71

Foreign Net Buy (Sell) (491.6)         %Transc. 5.47%

Sectoral 12-Sep + / - %

Agri 1,352.81 -6.68 -0.49

Consumer 2,369.05 -8.75 -0.37

Finance 1,264.95 -3.73 -0.29

Mining 1,705.84 -18.79 -1.09

Property 500.02 0.60 0.12

Infrastructure 1,194.65 -16.59 -1.37

Manufacture 1,533.85 -12.06 -0.78

Trade 814.78 -4.49 -0.55

Basic-Ind 905.84 -8.44 -0.92

Misc-Ind 1,198.04 -24.76 -2.03

LQ45 992.62 -9.93 -0.99

Reksadana NAB 30 hari 1 Thn

 Prima 1,568.65 0.30 5.70

 Dana Pasti 4,419.70 0.62 8.57

 Dana Premier 2,745.76 0.63 7.64

Commodity Previous 12-Sep +/- %

Crude Oil 56.21 54.96 -1.25 -2.22%

CPO 2,114 2,105 -9 -0.43%

Coal (Daily) 65.35 65.50 0.15 0.23%

Nickel 18,065 18,330 265 1.47%

Timah 17,350 17,400 50 0.29%

Gold 1,491 1,500 9.20 0.62%

Asian Indeks TodayPrevious 08.00 am +/- %

Nikkei 21,759.61 21,954.28 194.67 0.89%

Strait Times 3,194.96 3,202.14 7.18 0.22%

Shanghai 3,031.24 3,031.24 0.00 0.00%

Indeks Global Previous 12-Sep +/- %

Dow Jones 27,137.04 27,182.45 45.41 0.17

Nasdaq 8,169.68 8,194.47 24.79 0.30

S & P 3,000.93 3,009.57 8.64 0.29

EIDO
12-Sep +/- %

25.89 0.05 0.19%

 

US$ +/- Rp 

30,22 -0,08 10.569 



 

 

ADHI : Mencatatkan perolehan kontrak baru senilai Rp. 6,8 
triliun hingga Agustus 2019. Realisasi  kontrak baru pada 
Agustus 2019 didominasi oleh proyek pembangunan dermaga 
di Surabaya senilai Rp. 310,9 miliar dan RS Harapan Kita 
Jakarta senilai Rp. 265,1 miliar.  
Rekomendasi : Netral 
 
BBTN : Memastikan masih akan dapat mengejar realisasi 
KPR komersial atau non subsidi yang dipatok sebesar Rp. 19 
triliun hingga Desember 2019 kendati hingga saat ini baru 
terealisasi sebesar Rp. 8 triliun. Sementara untuk NPL terpan-
tau sekitar level 3,1% tetapi sampai akhir tahun perseroan 
akan berfokus untuk menjaga hingga level sekitar 2%. 
Rekomendasi : Netral 
 
ARTO : Tengah menyiapkan penerbitan saham baru sebelum 
mengeksekusi rencana aksi akuisisi.yang akan dilakukan oleh 
kongsi  bangkir  senior  Jerry  Ng  dan  pengusaha  Patrick 
Waluyo. Dalam catatan laporan publikasi  semester I-2019 
perseroan menargetkan dana pada rights issue sebesar Rp. 
181 miliar. Aksi ini akan dilakukan dalam dua tahap yakni 
pada Q3-2019 dan pada tahun depan. 
Rekomendasi : Netral 
 
TLKM : Melalui unit bisnis modal venturanya yakni MDI Ven-
tures, bersiap menandatangani kerja sama dengan bank asal 
Korea Selatan, KB Kookmin Bank. Perseroan menargetkan 
mampu mengelola dana lebih dari US$ 100 juta pada ko-
laborasi kali ini. Strategi MDI pada masa mendatang adalah 
menerima pendanaan dari investor luar negeri untuk disuntik 
ke start-up. 
Rekomendasi : Netral 
 
MKNT  :  Perseroan merevisi  target  pendapatan  tahun ini 
menjadi Rp 4 triliun dari sebelumya Rp 5,7 triliun. Salah satu 
pemicunya, ketatnya pasar pulsa eceran yang mendapatan 
pesaing melalui platform e-banking, ATM, Startup dan modern 
channel.  Kondisi  itu  tercemin  dari  pencapaian  kinerja 
perseroan di  semester pertama tahun ini  yang menderita 
kerugian RP 116,28 miliar dari tahun sebelumnya yang masih 
membukukan laba Rp 29,24 miliar. 
Ekomendasi : Netral 
 
BSDE  :  Meski ibu kota rencana nya akan di  pindahkan, 
namun perseroan akan terus  melanjutkan pengembangan 
proyek  berjalan  di  Jabodetabek.  Untuk  mendukung 
keberlangsungan proyek yang telah berjalan, perseroan akan 
memanfaatkan kas dan setara kas Rp 6,86 triliun. Keputusan 
tersebut di ambil lantaran jakarta dan sekitarnya masih akan 
menjadi  pusat  bisnis  di  tanah  air,  sehingga  pusat 
pemerintahannya saja yang pindah. 
Rekomendasi : Netral 
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This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report 
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed 
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to 

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products. 
 

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise 
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages 

of any kind relating to such data. 
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