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MARKET COMMENTARY

IHSG di perdagangan kemarin ditutup naik 34,54 poin atau menguat 0,57%  disebut 'inversi’ kurva imbal hasil mengawali semua resesi dalam 50 tahun
setelah di sepanjang sesi perdagangan bergerak positif dalam range 6.118,47  terakhir. Selain pasar obligasi, investor juga mencermati 'gencatan senjata’
- 6.152,86. Sebanyak 187 saham ditutup menguat, 221 saham melemah dan  perdagangan antara AS dengan Tiongkok. Namun optimisme investor terhadap
127 saham stagnan. Secara sektor, sebanyak tujuh sektor ditutup menguat  tercapainya kesepakatan tersebut menyurut setelah Presiden Trump
yang dipimpin oleh sektor Industri Dasar dan Infrastruktur. Menguatnya  memperingatkan bahwa dirinya akan kembali mempertimbangkan tarif apabila
indeks di bursa Wall Street serta masih direspon positifnya sentimen  kedua belah pihak tidak dapat menyelesaikan perbedaan-perbedaannya.
gencatan perdagangan antara AS dengan Tiongkok, menjadi penopang  Selain sentimen-sentimen tersebut, pasar juga tertekan oleh pernyataan
penguatan IHSG. Presiden The Fed New York, John Williams, yang mengatakan bahwa bank
sentral AS seharusnya melanjutkan kenaikan suku bunga hingga tahun depan
Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam ditutup  meski The Fed akan tetap memperhatikan kemungkinan risiko pasar finansial.
terkoreksi signifikan. Indeks Dow ditutup terkoreksi —3,10%, Indeks Nasdaq
terkoreksi —3,80% dan Indeks S&P terkoreksi —3,24%. Melemahnya indeks  Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka terkoreksi —1,27% yang
tadi malam salah satunya didorong oleh pelemahan pada saham-saham juga turut tertekan oleh pelemahan signifikan indeks di bursa Wall Street tadi
sektor perbankan dan industri yang masing-masing melemah —4,4% di saat  malam. Selain itu pelaku pasar di bursa Jepang juga mengkhawatirkan
pasar obligasi AS mengirimkan tanda-tanda 'menggangu’ tentang  pertumbuhan ekonomi AS dan global.
pertumbuhan ekonomi dan investor kembali mengkhawatirkan perdagangan
global. Fokus investor tadi malam tertuju pada imbal hasil obligasi AS dimana  Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan berpotensi
imbal hasil obligasi AS bertenor 10 tahun turun ke fitik terendahnya sejak  tertekan seiring tekanan eksternal terkait koreksi signifikan indeks di bursa Wall
pertengahan September 2018. Spread antara imbal hasil obligasi bertenor 10 Street tadi malam yang diikuti oleh penurunan pasar ekuitas global. IHSG hari
tahun terhadap tenor dua tahun juga menyusut ke yang terkecil dalam lebih ini diperkirakan akan bergerak dalam range 6130/6107 - 6164/6176. Cermati :
dari satu dekade. Hal tersebut menjadi hal yang dicermati karena apa yang ~ TLKM, BBTN, BKSL, BSDE, HMSP, ITMG, BMRI, PGAS, SCMA




BERITA EMITEN

OKAS : Sedang merancang restrukturisasi utang senilai total
US$ 62 juta mencakup US$ 12 juta tanggungan perseroan
dan sekitar US$ 50 juta pinjaman PT. Multi Nitrotama Kimia
(MNK) selaku anak usaha. Adapun saat ini perseroan dan
anak usaha sedang berdiskusi dengan pihak kreditur untuk
mencari format restrukturisasi yang terbaik.

Rekomendasi : Netral

ATIC : Sedang merampungkan kebutuhan belanja modal
pada tahun 2019 yang diperkirakan sebesar Rp. 105 miliar
yang akan digunakan untuk mendukung bisnis perseroan dan
meningkatkan penetrasi ke pasar regional.

Rekomendasi : Netral

ANTM : Berencana menganggarkan belanja modal sebesar
Rp. 4,9 triliun untuk mendukung ekspansi di tahun 2019. Dana
tersebut akan digunakan untuk modal kerja dan penyetoran
ekuitas pada entitas anak.

Rekomendasi : Netral

BMRI : Mulai menaikkan suku bunga kredit konsumsi
khususnya kredit kepemilikan rumah pada tahun depan. Saat
ini pertumbuhan KPR sejauh ini masih mengalami
perlambatan, dari sisi pencairan kredit.

Rekomendasi : Netral

HKMU : Menargetkan produksi aluminium ekstrusi naik 200%-
300% pada tahun 2019. Produksi aluminium ekstrusi
dijalankan entitas anak perseroan yakni PT. Handal
Aluminium Sukses di Cirebon-Jawa Barat ditargetkan naik
menjadi 1.500 ton-2.000 ton per bulan dari produksi bulan ini
yang sebesar 500 ton. Peningkatan produksi dimungkinkan
seiring dengan terpasangnya lini produksi baru dan akan
menyumbang 30%-40% terhadap pendapatan perseroan.
Rekomendasi : Netral

MYOH : Menargetkan kegiatan pengelupasan lapisan batuan
penutup batubara (overburden) pada tahun 2019 sebesar
58,1 juta bcm atay naik 6,6% dibanding tahun 2018 yang
sebesar 54,3 juta bcm. Aktivitas tersebut memberikan
kontribusi hingga 60% dari total pendapatan konsolidasi
perseroan. Perseroan juga menargetkan produksi batu bara
pada tahun 2019 naik 8,2% dari 10,1 juta ton menjadi 10,7
juta ton.

Rekomendasi : Netral

IKAI : Mendapatan persetujuan dari pemegang saham untuk
melakukan rights issue dengan potensi dana sebesar RP.
463,89 miliar. Perseroan akan menawarkan 3,86 miliar saham
baru melalui PUT Il dengan harga pelaksanaan Rp. 120 per
saham. Dana tersebut akan digunakan untuk membayarkan
kewajiban setelah mengakuisisi perusahaan perhotelan,
sesuai dengan rencana perseroan melakukan perubahan
bisnis dari produsen keramik ke usaha properti dan
perhotelan.

Rekomendasi : Netral

UNTR : Melalui anak usahanya yakni PT. Danusa Tambang

Nusantara, merampungkan akuisisi PT. Agincourt Resources,
perusahaan yang mengoperasikan tambang emas Martabe di
Tapanuli Utara-Sumatera Utara dengan nilai akuisisi sekitar
US$ 1 miliar. Dengan akuisisi tersebut, perseroan melalui
Danusa Tambang menguasai 95% saham Agincourt
Resources dan sisanya 5% dimiliki oleh Pemda atas nama
PT. Artha Nugraha Agung.

Perseroan menaikkan target penjualan alat berat seiring lonja-
kan perminttan alat berat dari sector pertambangan.Awal Ta-
hun ini, perseroan membidik penjualan alat berat berkisar
antara 4200 - 4500 unit. Seiring melonjaknya permintaan alat
berat, perseroan menaikan target menjadi 4800 unit. Sepan-
jang Januri — Oktober 2018, perseroan mencatatkan pen-
jualan alat berat sebanyak 4.181 unit, jumlah tersebut men-
ingkat 36,72% di bandingkan dengan penjualan alat berat
tahun lalu.

Rekomendasi : Netral

CTRA : Menyambut tahun politik perseroan menyiapkan
belanja modal atau capial ekspenditure sebesar Rp 1,5 triliun.
Anggaran tersebut akan digunakan untuk melanjutkan proyek
yang sudah berjalan, seperti pembangunan pusat perbelan-
jaan di Citra Raya Tangerang, Ciputra World Surabaya dan
Citra Land City Surabaya. Pendanaan Capex berasal dari
kombinasi kas internal dan pinjaman perbankan.

INDY : Perseroan melalui PT Kideco Jaya Agung menarget-
kan produksi batubara pada tahun depan mencapai 34 juta
ton. jumlah ini sama dengan proyeksi produksi batubara tahun
ini. Hingga September 2018, produski batubara telah menca-
pai 26,1 juta ton. sembari memenuhi target, perseroan juga
tengah memaksimalkan produksi batubara high thermal den-
gan kandungan kalori 6.500 kkal/kg hingga 6.700 kkal/kg me-
lalui anak usahanya PT Multi Tambang Jaya Utama.
Rekomendasi : Netral




| CORPORATE ACTIONS \

Stock Action Listing Date Price (Rp) Note
Satria Mega Kencana IFO 10-Dec-18 - 400 Jt Lbr Penjamin : UOB Kay Hian
Meqa Perintis IFO 12-Dec-18 250-300 230 JtLbr Penjamin : Lotus Andalan
Urban Jakarta Propertindo IFO 12-Dec-18 1000 - 1250 16,85% (600 Jt Lbr) Penjamin : RHB Sekuritas, Sinarmas Sekuritas
RUPSIRUPSLB
Stock Date Action Note
(OKAS 4-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
Pas| 5-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
BaIM 5-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
SCMA 5-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan rencana buy back saham
ML §-Dec-18 RUPSLE  Perubahan susunan Komisaris perseroan
RIMO 6-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan private placement
TUGU §-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan perubahan susunan komisaris perseroan
DSNG 10-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan persetujuan rencana akuisisi
AGRO 10-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
BJER 11-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan rencana private placement
FISH 12-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan perubahan susunan komisaris perseroan
BABP 13-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
SIS 14-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
MAPB 14-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
ADRO 14-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
MAPA 14-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
TIRT 18-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
ALDO 18-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan penambahan madal melalui rights issue, pengambilalihan saham PT. Golden Arista Internasional
BNGA 19-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
STTP 19-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar perseraan
ZBRA 19-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan laparan tahunan 2017 dan perubahan susunan pengurus perseroan
OCAP 19-Dec-18 RUPSLE  Perubahan susunan pengurus perseroan, perubahan pemegang saham, persetujuan penjualan aset
HOTX 19-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan persetujuan rencana penjualan saham enfitas anak
VRNA 20-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan perubahan anggaran dasar perseroan
LINK 20-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
BUKK 20-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan rights issue dan perubahan anggaran dasar
MNCN 20-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
HOME 21-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan penambahan modal melalui rights issue
MTWI 21-Dec-18 RUPSLE  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
SCPI 26-Dec-18 RUPSLE  Persetujuan laparan tahunan 2017, perubahan susunan direksi, perubahan anggaran dasar, penggunaan laba bersih
MARK 27-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
BRIS 28-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
PTBA 28-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
BBRI 3-Jan-19 RUPS  Rapathasil kinerja
BRI 7-Jan-19 RUPS  Rapathasil kinerja
SMCB 9-Jan-19 RUPSLE  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan, perubahan anggaran dasar & perubahan nama perseroan
PTIS 11-Jan-19 RUPSLE  Persetujuan buy back saham program MESA atas karyawan yang mengundurkan diri dan belum melunasi utang
SKYB 16-Jan-19 RUPSLE  Persetujuan rights issue, diversifikasi usaha, perubahan anggaran dasar dan perubahan nama perseroan
DEWA 16-Jan-19 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan

SCHEDULE OF DIVIDEN

Stock Cum Rec. Payment Amount] | Stock Cum Rec. Payment Amount
TURI 8-Nov-18  14-Now-18  4-Dec-18 g1 |MAYA  16-Nov-18  22-Nov-18  13-Dec-18 35
FASW  14-Now-18  19-Now-18  4-Dec-18 100 [MBAP  29-Nov-18  4-Dec-18  7-Dec-18 240
UNVR  15-Now-18  21-Now-18  5-Dec-18 410| |BBCA  289-Nov-18  4-Dec-18  21-Dec-18 85
TOTO 15Now-18  21-Nov-18  12-Dec-18 101 |AMRT  30-Nov-18  5-Dec-18  14-Dec-18 3.60
SPTO  16-Nov-18  22-Now-18  12-Dec-18 201 IMOKI®  7V-Dec-18  12-Dec18 28-Dec-18  Stock Dividen

MO : Sefap 100 saham lama akan mendapatkan 40 saham bonus
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Code Seri Exercise Trading Period (or Emnd Exercise Warramt
Warramt Price Trade Date) Period
APOL-W | 120 22 Jun 22 - 30 Jun 22 20 Jul 12 - 28 Jun 22
AP 1] 110 14 Oct 16 - 08 Oct 19 14 Apr 17 - 14 Ot 19
BABP-W2 11 100 T Ot 16 - 30 Sept 19 T Apr 1T - 4 Oct 19
BABP-W A% 100 12 Jun 18 - 5 Jun 23 12 Dec 18 - 9 Jun 12
BACA-WZ 1 102 1 Dhac 22 - 2 Dec 22 S Jul 16 - 1 Dec 22
BALI-W | a0 12 Mar 12 - 13 Mar 19 13 Sep 14 - 12 Mar 19
BBYB-W 1] - 22 Jun 17 - 20 Jun 19 22 Dec 17 - 24 Jun 18
BIFF-W2 A% 100 8 Juld 20 - 9 Jul 20 11 Jan 16 - 8 Jul 20
BKSL-W | 118 05 Apr 17 - 31 Mar 20 08 Oct 17 - 08 Apr 20
BOGEA-W | 110 19 Dec 16 - 13 Dec 19 19 Jun 17 - 19 Dec 19
BRPFT (Tahap I} | 1864 05 Jun 18 - 26 Awg 20 21 Judl 19 - 30 Jun 20
BRPFT (Tahap I} | Z330 08 Jun 18 - 26 Awg 20 01 Jud 20 - 30 Jun 21
BSIM-W3 11 625 12 May 21 - 13 May 21 28 Now 16 - 12 May 21
BULL-wW 1] 100 o5 Mar 17 - 28 Feb 20 o6 Sept 17 - 05 Mar 20
BULL-WZ 11 175 25 Jun 18 - 18 Jun 19 26 Dec 18 - 24 Jun 19
CAKK-W | 188 31 Ot 18 - 28 Oct 20 30 Apr 19 - 30 Oct 20
CASA-W | 135 19 Jud 21 - 220 Jud 21 10 Jan 17 - 19 Jul 21
T - | 150 28 S5ep 18 - 20 Sap 21 28 Mar 19 - 27 Sap 21
DEAL-W | 187 09 Mow 18 - 02 Now 21 08 May 19 - 38 Now 21
DFAM-W | 143 27 Apr 18 - 20 Apr 21 25 Cct 18 - 26 Apr 21
DGV -W | 187 13 Dec 17 - 05 Dec 22 12 Jun 18 - 12 Dec 22
FIRE-wW | B25 09 Jun 17 - 04 Jun 220 09 Dec 17 - 09 Jun 20
FOREZ-W | 275 28 Apr 1T - 24 Apr 20 27 Ot 1T - 30 Apr 20
FREN-W 1] 100 16 Now 18 - 16 Now 21 15 May 19 - 22 Now 21
HELI-W | 400 27 Mar 12 - 21 Mar 21 27 Sep 18 - 27 Mar 21
IBF M- | a7s 12 0Oct 128 - 08 Oct 21 12 Apr 19 - 11 Oct 21
I P | 111 10 Dec 16 - 1 Dec 21 18 Jun 17 - 7 Dec 21
TN T AW | Z50 28 Jun 17 - 02 Jun 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
KICS-W | 375 06 Oct 17 - 28 Sep 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
KFPAL-W | 120 o8 Jun 18 - 03 Jun 19 OF Dec 12 - OF Jun 19
KPAS-WW | 260 05 Oct 18 - 23 Sep 21 05 Apr 19 - 01 Oct 21
LR MA-W | G50 12 Apr 19 - 13 Apr 19 15 Ot 14 - 12 Apr 19
MEDC-W | 625 01 Jul 12 - 11 Dec 20 01 Jud 18 - 11 Dhac 20
MASA-W | 105 OF Auwg 17 - 03 Awg 20 07 Feb 18 - OF Aug 20
M LUISA-WW | 160 12 Jul 18 - 06 Jull 220 14 Jan 19 - 10 Jul 20
POLA-W | 168 16 Now 13 - 10 Now 23 16 May 19 - 16 Now 23
PO - W 1] 10 13 Mar 17 - 0% Mar 20 13 Sep 17 - 13 Mar 20
FRIM-W | 625 15 May 18 - OF May 21 12 Mow 18 - 14 May 21
PSKET-wW | SO0 4 Jun 19 - 5 Jun 19 12 Dac 14 - 04 Jun 19
SO5S5-W | 340 5 MNow 18 - 02 Now 23 05 May 19 - 05 Now 23
TRAM-W 1] 155 15 Dec 17 - 10 Dec 20 20 Jun 18 - 16 Dec 20
WIS | 110 25 Sept 20 - 26 Sept 20 25 Mar 16 - 25 Sep 20
Y ELO-W | SO0 20 Ot 18 - 25 Oct 21 20 Apr 19 - 20 {Oct 21

ECONOMIC CALENDAR

Date Curr. Event Exp. Date Curr. Event Exp.
Foreign Foreign
3-Dec-18  USD  Markit Manufacturing PMI Final --- G-Dec-18 USD Balance Of Trade ---
UsD  153M Manufacturing Employment UsD Factory Crders MoM ---
USD Construcion Spending MoM e EUR ECB General Councll Mestng
usD  15M Manufacturing PMI e T-Dec-18 USD Mon Farm Payrols ---
GBR  Mark'CIPS Manufacturing PMI e UsD Awverage Hourly Earnings MoM L
EUR  Markit Manufacturing FMI Final UsSD Wholesales Inveniories MoM ---
EUR. Eurogroup Mesing --- UsSD Michigan Consumer Seniment Preliiminary ---
CHN  Caran Manufacturing FMI M USD Michigan Consumer Expecialions Preliminary  +++
JEY Mikkei Manufacturing PMI Final - USD  Michigan 5 Year Infiaion Expectaions Preiminary
4-Dec-18 USD Total Vehicle Sales - USD Michigan Infiasion Expectasions Preiminary
UsSD IBIVTIPF Economic Opamism e USD Michigan Current Condions Preliminary b
GBR  Construcson PMI --- GBR  Consumer Infiasion Expeciaions ---
9-Dec-18 USD  API Crude O Stock Change e EUR Empioyment Change Yo Final ---
UsSD ADP Employment Change --- EUR Employment Change QoQ Final ---
USD Nonfarm Producivity CoC Final --- EUR GDF Growth Rake QoQ 3rd EsSmaion ---
USD Unit Labour Costs Qo Final s EUR. GDP Growth Rate YoY 3rd Esimation ---
UsSD Markit Composite FMI Final --- JPY  Leading Eccnomic Index Preliminary L
USD Markit Services PMI Final --- JPY  Coincident Index Preliminary - - -
UsD  15M MNon Manufacuring Employment Date Curr. Event Exp.
UsD  13M Non Manufacturing PMI --- Indonesia
USD EIA Crude Ol Stocks Change i 03-Dec-18 IDR. Core Infiaion Rake Yoy R
USD EIA Gasoline Socks Change - IDR  Infiaion Rake Yo ---
GBR. BOE FPC Minuies IDR  Infasion Rate MoM ---
GBR  Mark'CIPS UK Services PMI e 07-Dec-18 IDR. Foreign Exchange Reserves b
EUR. Reial Sales Mol -+ 17-Dec-18  IDR. Balance Of Trade ---
EUR. Retal Sales YoY -+ IDR  Expors YoY
EUR ECB Non-Monetary Policy Meesng IDR Imports Yo'y
CHN Caixin Services PMI --- 20-Dec-18  IDR.  Inierest Rate Decision (Bl Repo Raie) M
G-Dec-18  USD Fed Beige Book
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This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products.

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages

of any kind relating to such data.




